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OPINIÃO ECONÕMICA 

O novo biscoito chinês 
PAULO IWIEUO DE CASTRO 

A CULTURAdiiMStJrn-daõ

pttiaJ ~ pela ldtura da 
sorte d,: cad,J um. 1; o cultivo do 
misthio e da am tk tmtm <ks-
1/ffldá-lo. Os algarismo, ganham 
rigniJiaJdo ~ Sffldo o oito 
cmuidmulo mímm, bafqado por 
bons pm,ágiM. Ponha S1U1 aw 
miada para o n.rnu, arta 5t qui• 
serkrprokfiloef~nolm. 

Os dwv:5ts panum kr inwnta
do lambón a política cambial da 
JOra na «onOmia. Dunuttz uma 
dk4da, pm,ran«Lram atmadm, 
numa paridade fixo, ao dólar. Es-
5t ~ tk c4mbio fixo, adminis
trado para garantir mabi}id,uú 

de preços, enquanto a China 
OWlllfm"I, ffll ganhos de produti
vidad.t, sobre os mnwdos ocidm
taú, ~ natunJ/mmu, uma boa 
dose tk mdgica diiMSa por mno 
dos controla quantitativos de 
suas ímportaç&s e de subsfdios 
cruzados 11s exportações do novo 
gigante do combdo mwrdial. 

A Otina evitou os mrpréstimos 
internacionais cuidando de não 
endividar diretamente o setor pú
blia,, mtbo,Q seu sistema jinan• 
airo domistia, acumuJ,: um >'Olu
m,: quase Clltastr6fico d,: dfvidas 
privadas e estatais impagávds, al
go na faixa d,: VSS 400 l1ilhões a 
vss soo bilhões, que .-do sauJo, 
aos poucos, deglutidos poos lran
c:os locais. 

A politica econmnica, inkrven
donista com as suti1ezas dtinesas, 
é desmluldo para alca"f'J" agm
sivas metas d,: cmàmmJo p,ms
tas nos planos nadonais e das rr-
gi«s, algo que tem sido ultrapas
sado por lmga morxmi- A absor
f'UI da Í11lfflSQ pol,rem, ainda 
enorme, amstitw um mí1agrr do 
capitalismo admini.strwlo "por 
>'Ontade única". O resultado social 
é txlnlOrdinário, f1111tástia, p,:/as 
dinlauõa do daafio e das metas 
alcançados. A amtabilidJuk social 
final desse proasso ainda não foi 
frita. Quando abma, mostranl 
dnados custos escondidos ( alguns 
jd visfms e griJJJnú:S) d,: d,:struj. 
ç,Jo do ambinru e da elimiMfào 

mmtirinha", ganJuznun tnnpo na 
mea d,: ~ 

O objnn,, diínb rontínua sen
do o que smtprr foi nas úhimas 
tUcadas: prrpoTl1T 5tU P"'" pam 
5tr lidLr no século ZI, Qlll1IIWQ1ldo 
rique,u mataiau e ína>rponvldo 
a:mh«immtos Yi1ais pela «lual
fÕO e por mdo do ~
to cimtffia, e teawl6gic.o. Os ,ai. 
dos cornn-ciais e na bala"f" air
,mt,: d,ínl:sa rrprt>mtam tam
bón uma ferrammta de poder S<>

brt os amnicanos, na medida em 
que tais ganhos do comlrdo au
rior da O,ina são ~ados 
aos EUA sob a forma de compro 
de ativos -primríro. os títulos da 
divida federal de Tio Sam, e agora, 
também, a,ntro/,: de mipmas pri
vadas daquN pais. A Orina tor· 
na~ assim, um biscoilo "da sor
te" paru os EUA e para o mundo, 
por tabda. Ela ~ prrparu os 
t,iscoitinhos, com os papiis da sor
te dentro de cad,J um, e esanr lá 
dentro o que bml mtnukr, iru:tu
sive a S1Ul nova polftica camlrial, o 
que deve ter pro>'Ocado boas risa
das mtn as autoridades da Qú. 
na, ao minzr a cara d,: papl,:,cida
de do rato do mundo ante o 
1111Únao da S1Ul inannp,rmsMl 
polltica cambial. 

A Orina pratica um numetaris
mo para o aesdmmto sustmtado. 
Com todos os snis evottuais peri
gos e defeitos mi/Jutidas, o modelo 
chinls conlrasta vivammte com o 
servilismo bovino do rrgime mo
netário brasileiro. Serve como 
alma desse ,:quwoa, -depois do 
lrit,: derrumado-- a mtrmsta do 
awga John Williamson ao "Glo-
1,o• no último sábado. Esse é o ew
nomista a quem 5t atribui a ,ra;. 
ta do "Consmso de Washington~ 
conjunto de políticas supostamni
te reformistas, adotado pelo Brasil, 
mtn outros. Williamson faz o seu 
mea culpa sobrt as sefriveis rm,J. 
lados da riaita no Brasil, dando 
IIOl'G tJjc;J aos namos: maws "li
berdade• no mercado cambial e 
menos juros altos, se possível 
achando a porta de salda da o-

sm tk de.,- o número <k filhos -~ John Snow, s«J'!llfrio 
que5t qu,:rUr. , ifo Tâo1m, amaiamo, também 

O mwo lrisanto c:hinls da sort,: é mo ao Brasil diz.er~ intrigado 
a sua polftica cambial, ammdada a,m os nossos '1aosallos• -
na smiana passada. Ninguém m- Com toda u:rtaa, os brasildros 

, tendeu dittito a nrinivalorizaç4 temos apanhado apenas os bisa,i
do yuan, a moeda dúnLSa, m, ar• tinhosdúnesesda malasu,:rt,:. 

..--•~,.,-
- pot. Uni-.Jdodo de Chiu90 
IEUA), t vke-prnklent~ do Instituto 
AtUntko • - do 511 Rodng, do,, 
sJfladora M fkms.. P,nide tlmbtm o 
<OftMlho do - GAC Vhio. b
uew à1 q~ 1 c.d11S cbi,. 

nesta coktna. 

. ca de aporas 296. cm:ada por tk
'~ inkligmtmsmteamtnJ.. 

ditórias das autoridaMs mondá
rias ~ l 6bvio qw a valoriza. 
ç,Jo mbtima da moeda chinesa é 
uma mera ,mçao ao autoritaris
mo ameriamo ao t1me4f1U-IIILS 
impor tarifas rdalial6rias. Os dii- @➔ E-fflall • 
naes, com a sua .-aJoriz.ação "de rab,Uooeast'°"1Jol.com.b< 

TEND.NÇIAS INT ■ RNAÇIONAI■ 

ESTADOS UNIDOS 1 

Tesouro deve 
retomar títulos 
de30anos 

OTcsourodosEUA~ 
anunàar hoje que vai voltar a 
roJocar no mercado tftulos 
com ftllàmcntocm 30anos, 
quatro anos depois de ter can
celado esta modalidade. 

A mudança na~ 
acontece para tlaibilizar a ca
pacidade de financiamento e 
aummtaraba.scdein~do
rcs, segundo funcionmos do 
Tesouro. A volta dos títíilos de 
30anosmmeçouasermcn
cionada pelo órgão cm maio. 

Em 2001, quando os títulos 
longos pararam de ser ffl!di· 
dos, o Tesouro previa supecá
vitsfiscaisa longo prazo e o fi. 
nanciamCDIO de curto prazo 
era muito mais barato que o de 
longo prazo. Hojc,adifcrcnça 
enlrus duas modalidades tlc 
cmpttStimol! pequma. 

Omaadoamericano~ 
comemorar a volta dos títulos 
de 30 anos, j, que muita., fir. 
mas de investimento fizeram 
campanha para isso. 

ESTADOS UNIDOS 2 

Encomendas e 
gastos sobem 
emjunho 

As encomendas às indm
trias norte-americanas au
mentaram pelo quarto mes 
consecutivo cm junho, num si
nal de que o crescimento da 
produçio vai ajudar a econo
mia norte-americana a inten
sificar seu ritmo de cxpanslo 
nos próximos meses. 

O val(>r das encomendas~ 
abulas pelas indústrias cres
ceu l'lbno ~depoisdoau
mcntode 3,6%cmmaio,dissc 
o Departamento de Comércio. 
Asfábricasrec.cbcrammais 
encomendas de máquinas, 
romputadores e equipamen
tos militares no m~ de junho. 

Rdalóriodivulgadoontem 
mostrou um salto dos gastos 
doronsumidor.As rompras 
aumentaram0,8'11,cmjunho 
depois detemnsc mostrado 
inalteradasnombantcrior, 
disse o I>epana.=nto de C.0-
mi!rcio. A renda dos norte
americanos aesau0,5%, se
gundo o rdatório. 

DIVIDA Venezuela fu troca de tftulos de USS 1,S bl 
AVcnezuclavail.ançarumprogramadctrocavoluntáriadetftu
los dadmda intana para estender os prazos de tftulos no valor 
de USS 1,5 bilhão, de acordo rom o jomal britànico "Financial.11-
md'. O pals tambán deve lançar pela primeira~ um tftulo do
~indaadoaodólar, masdeoominadocmbolfva=,a 
moeda local A Vcnczuela prKâsarecstruturarccrcade USS 14 
bilhões de sua dívida interna,já que a maior parte desse valor 
\ICDCecm2006e 2007. 
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DINHEIRO FOLHA DE S.PAULO 

MERCADO ABERTO 

E1npresários se reúne1n co1n Lula 

~ 
m grupo de empresán<x irá 
se rnrontnr ~ sau-frua 
de manhã com o pmiden_. 
Luíz Inácio Lula da Silva pa

r.a entregar uma proposta de 
"agenda n:únima" de projetos 
qur d~ volt.ar a ser discutidos 
pe1o Congresso. o ob;nh-o r: r~ 
ur com que a crise política não 
contamine a economia 

O grupo será coml)O'to pelas 
seguinte5 empresários: Annao
do Monteiro Neto (Confedera
ção Nacional da Indústria), for~ 
GerdatJ )ohannpeter (Ação Em-

pre:sarial), António de Olntira 
Santos ( Confodc:raçio Nacional 
do Com<'rcio), António Ernesto 
de Sah-o (Confederação Nacional 
da Agricultun), Gabrid Jorp, 
Fermra (Confederação Nacional 
das Instituições FUWICciras) e 
Oésio ,\ndra<k (Confcdcr.ição 
Nacional dos Transportes). 

A reunião dos empresários 
rom Lula foi solicitada por Mon
teiro Neto ao ministro Jaque5 
Wagner, o novo coordenador 
político do gtJ\'CTTlO. Wagnn é 

• um dos grand.ts incentivadorcs 

Ana Tozzi, cb, Gradient,, em estoqu• da companhia •m SP 

GANHO LOGÍSTICO 
Pararntarencalheefaltademercadorias,aGradientedcsen-

ques de todaa cadeia produtiva da empresa. Cerca de90% dos 
fomeadores nacionais da companhia estão integrados. Nova
rejo,báUredesassociadas,entreelasoPontoFrio.Comosiste
ma, é possível saber quando um produto foi vendido e assim 
planejar melhor a produção. O fomeudor, por sua vez, percebe 
quandoprecisa~rosestoquesdafábrica. "Oobjetivoérn
taraausênàadoprodutonaprateleira.Disttibulmosmelhoros 
estoques, o que libera o capital das lojas", diz Ana Paula Tozzi, 
gerente responsável pelo projeto. Ao analisar as vendas, a Gra
diente também define melhor a necessidadede inswnos, o que 
possibilitacontra1osmelhOttS. "Agrandevantageméoconsu
midorniodeixardecomprarporquenãoachouoproduto.• 

ckntro do g,:>•'ffllO da idéia da 
"agenda mínima·. Seu objcti\'Q é 
iaz.er com que o Congresso ,-oite 
a trabalhar normalmente. inde
pendentcmenle dos trabalhos de 
in,"eS!ig;><,-:io da CPL 

S<"gUDdo Monteiro Neto. a 
·agenda mínima· n.io scr.i cntn~ 
gue apenas ao Eucu!Í\-o. Ixrois 
de Lula. os empres.írios também 
de,mo marcar encontros com 
os presidentes d.i Câmara, dos..~ 
nado e do< partidos políticos. 

O documcn10 a S<"T levado ao 
presidente Lula ainda n.io foi 

NOVO RATO 

concluído. Os principais pontos 
já foram dclinidos. Entre dcs. o 
de fixar uma mct.t 6scal para o 
go\'mJO. A CNI ,-ai propor o 
congcL,mcnto dos gastos de~ 
tcio do go.-rmo. o chamado 
• choque de gest.io • que ,,:m sen
do defendido por v-.i.rios crnpre
s.irios. Além desse ponto, o do
cumento t.tmbém vai dar énfase 
aos s..-guintes projetos: o que tra• 
ta da n:fonna tributária. o da Lci 
da Microcmpn:sa e o do m=o 
~atório na .íz,:a de sanl.'3-

mento. entre outros. 

vo modcl9 de mouse (à dir.) em 
que, apesar da semelhança no 
design, pela primeira vez aban
dona sai tradicional moddo 
com só um botão. Além de um 
segundo (botão direito) sob o 
cor:posuperiordomouse,oaces
sóriopodeopcrarromosetives
se até quatro botões e tem um 
"saoll" (bola de rolagcm) seme
lhante ao que já cmtc para PCs.. 
Op~osugeridoéde US$49. 

OTIMISMO 
A crise política não afeta os pla

nos para o Brasil da Mastcnird 
Advisors, subsidima da Ma.ster
c.ard que dá suporte a cmissorcs 
de cartões. Segundo o novo dirt
torda empresa para América La
tina e Caribc,Madc.Sil~, 
"não há nada que impeça o=
cimento da empresa no país". 

ÉTICA E GOVERNANÇA NOS BANCOS DA AMÉRICA LATINA 
Segundo estudo daagfflcia Management& ExceUence•.qu, ,L 
•Mllsou 120pontosdo 24dos ma~ bancos cu rt91ôa,em 'Mi Sl!Jiiill 

PREOCUPAÇÃO 
Apesar de luiz Fernando Fur

lan (Desenvolvimento) come
morar a cmbilização das impor
tações, a AEB (Associação de C.0-
mén:io Exterior do Brasil) segue 
pm>CUpada. Nas rontas da enti
dade, pelo 17'1 mbscgu.ido,ovo
lume das importações aesc.eu. 

GESTÃO BILIONÁRIA 
O Banco ltaú Holding Fman

a:iramante..-sccomo um dos 
maiores gestores de fundos do 
~ Ovolumederecursosad
ministrados pelo ltaú atingiu R$ 
IOS,8bilhõcsaofimdejunho. 

Os 120 pontos anolbados foram das~~ do ~ corporativa, 
~ ~L transpalfflda, sustentabifodade, padroes do~ - ~ 
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Guttil!., cb, assodaçio d, vendas direlm • diretor cb, Natura, na -i, da empresa em Cajamar 

\ 

MANUTENÇÃO EM ALTA 
A indústria de manutmçio vai 

movimentar USS 24,87 bilhões 
neste ano, segundo pesquisa da 
associação brasileira do setor. A 
sondagicm.~com as 
maiores empresas do país, revela 
alta de 25% no valor ante 2004. 

DE 'PORTA EM PORTA' 
Emdissonànciaaocomér

cio, que mostra sinaisdcdc
saquecimento, o segmento de 
vmdasdirew encarou o pri
mciro semestrecom R$ 5,5 
bilhõcs cm volume de negó
cios, alta nominal de 22% an
te o mesmo periodo de 2004. 
"Foi um crcsàmento tanto 
cm volwnccomocmcanaldc 
distribuição. Os cosméticos 
pas.saruna&zerpartedaccs
ta do consumidor",dizRo
dolfo Guttilla, presidenteda 
Associação Bruilcira de Em
presas de Vendas Direta.s,so
breo fato de quasc 90% do 
volume negociado~ 
a esse segmento. O numero 
de revendedores cadastrados 
subiu U%,enquantoorendi
mento médio mensal passou 
dcR$436aR$4nJáaquan
tidadc de itms romcrcializa
dos chegou a 515 milhões de 
unidades, alta de 14%. 

GUILHERME BARROS, com Marcelo Pinho e Ma1ulo ~bte @➔ guill1•-.banost'uol.coftl.br 
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